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Quality de GMO: seguridad y capacidad para afiadir valor

Descripcion . .
P acciones de alta calidad.

plazo y de alta conviccion.

Diferenciadores

calificado y seleccionado.

¢(QUE ES EL FONDO?

El Fondo Quality Investment de GMO se centra en unas 40 empresas mundiales de alta
calidad con modelos de negocios sélidos, con el objetivo de proporcionar un rendimiento
superior ajustado al riesgo y una proteccion frente a las caidas.

¢POR QUE EL FONDO?
1. GMO es pionera en inversiones de calidad con mas de 40 afios de experiencia.

2. Nuestro enfoque en la valoracidon puede mejorar el rendimiento y la mitigacion de
riesgos.

3.  Utilizamos una poderosa combinacién de disciplina cuantitativa y analisis
fundamental.

¢POR QUE AHORA?

+ El enfoque de GMO equilibra el crecimiento y el valor sin inclinarse fuertemente hacia
cualquiera de los estilos. Es la mejor opcién para los clientes que se preocupan mas
por el riesgo absoluto que por el error de seguimiento relativo.

» Destinado a quienes les preocupan las condiciones macroeconémicas actuales y las
valoraciones del mercado de valores, pero necesitan mantener una asignacion a
renta variable. Las empresas de Quality cuentan con modelos de negocio sélidos y
resistentes a las tensiones econémicas.

El Fondo Quality Investment de GMO busca generar un rendimiento total a través de la inversion principalmente en

El equipo de Administracion de Carteras ha trabajado en conjunto durante mas de 20 afios, centrado en la inversion de capital a largo

El Fondo se diferencia gracias a un enfoque adicional en la valoracion, para mejorar los rendimientos de un universo altamente
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» El Fondo Quality de GMO obtuvo un rendimiento ligeramente inferior al
MSCI World durante el trimestre, con un 5,6 % en comparacion con el
rendimiento del indice del 6,4 %

«  Contribuyentes principales: Oracle y SAP fueron importantes
contribuyentes, que se beneficiaron de su exitosa transicion a los
servicios en la nube. Los sdlidos resultados de Oracle la convirtieron en
la mayor contribuyente a los rendimientos relativos.

« Detractores principales: las acciones de crecimiento de Quality,
especialmente en el sector de semiconductores, tuvieron resultados
inferiores. El fondo aprovech6 la oportunidad para asignar mas a
ASML, lider en litografia para la fabricacién de semiconductores.

¢Sabia que...?
Jeremy Grantham, cofundador de GMO, observé por primera vez que las acciones de alta calidad tenian una volatilidad menor que las acciones de baja calidad y
un mejor rendimiento relativo, particularmente en los mercados bajistas, en la década de 1980.
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Esta es una comunicacion de marketing. Este no es un documento contractualmente vinculante. Por favor, consulte el folleto y el Documento de datos fundamentales para el inversor
(KIID) o el Documento de datos fundamentales de los productos de inversién minorista empaquetados (PRIIPS KID) y no tome ninguna decision final de inversién baséndose
Gnicamente en esta comunicacion. Riesgos. Los riesgos asociados con la inversién en el Fondo pueden incluir lo siguiente: (1) Riesgo de mercado - valores de renta variable: el
precio de mercado de los valores de renta variable puede disminuir debido a factores que afectan al emisor, sus sectores o la economia y los mercados de renta variable en general.
Por lo general, es probable que las disminuciones en los precios del mercado bursétil reduzcan el valor neto de los activos de las acciones del Fondo. (2) Administracion y riesgo
operativo: el riesgo de que las técnicas de inversion de GMO no produzcan los resultados deseados, incluidos los rendimientos anualizados y la volatilidad anualizada. (3) Riesgo de
inversion especializada: el Fondo invierte sus activos en las acciones de un ndmero limitado de emisores, y una caida en el precio del mercado de una determinada accién que posea
el Fondo puede afectar el rendimiento del Fondo mas que si el Fondo invirtiera en acciones de un mayor nimero de emisores. Para obtener un anélisis mas completo de estos
riesgos y otros, consulte el Folleto del Fondo. Rendimiento: los rendimientos que se muestran para periodos superiores a un afio son anualizados. Para obtener informaciéon sobre el
rendimiento hasta el fin de mes mas reciente, visite www.gmo.com. Los datos de rendimiento citados representan el rendimiento pasado y no son indicativos de resultados
futuros. El rendimiento de la inversion y el valor principal de una inversion fluctian, de modo que las acciones de un inversionista, cuando se canjean, puedan valer mas o menos
que su costo original. Los datos del rendimiento actual pueden ser inferiores o superiores que los datos de rendimiento proporcionados en este documento. Neto de todas las
comisiones y gastos después del reembolso por parte del Administrador, pero no de los costos de transaccidon, si los hubiera. Si no se reembolsaran determinados gastos, el
rendimiento seria menor. La cartera no se administra en relacion con un indice de referencia. Las referencias a un indice son solo para fines informativos.
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